
1

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

04
/1
99
6

04
/1
99
8

04
/2
00
0

04
/2
00
2

04
/2
00
4

04
/2
00
6

04
/2
00
8

04
/2
01
0

04
/2
01
2

04
/2
01
4

04
/2
01
6

04
/2
01
8

04
/2
02
0

04
/2
02
2

04
/2
02
4

11.6% 11.4%
10.4%

2.8%
1.2%

0.3%

-0.3%

-2.9% -3.0%

-6.4%-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

THB TWD MYR PHP CNY KRW IDR INR VND DXY

ค่าเงินภูมิภาคเทียบดอลลาร์สหรัฐ 
หน่วย : %การแข็งค่าเทียบช่วงเดียวกันปีก่อน (ณ 31 ก.ค. 2025)

แข็งค่า

รูปที่ 1 : เงินบาทแข็งค่าเร็ว อาจเป็นอีกปัจจัยกดดันความสามารถในการแข่งขันของการส่งออกไทย

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BIS และ Bloomberg

ดัชนีค่าเงินบาท (Nominal Effective Exchange Rate) โดย BIS
หน่วย : Index 2020 = 100

ดัชนีเงินบาทแข็งค่าข้ึน

ระดับ ณ สิงหาคม 2025
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย โดย SCB EIC 
หน่วย : %, 
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Policy Interest Rate Inflation Expectation (1-Year ahead) Real Rate

10-year average = -0.1%

Policy rate Current
Nominal 1.50
Real 0.75

/1 ใช้อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ 1 ปีข้างหน้า ณ เดือนสิงหาคม 2025
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg

รูปที่ 2 : อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่แท้จริงของไทยอยู่ระดับสูงกว่าในอดีต
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Deleveraging 
2016 - 2018

Deleveraging 2021 -Leveraging 

Household loan growth 9.6% 4.6% 4.7% 3.9% 1.0%
Real GDP growth 2.3% 4.0% -2.0% 2.1% 2.7%
Headline inflation 1.1% 0.6% -0.1% 2.9% 0.5%

หมายเหตุ ตัวแปรทางเศรษฐกิจ (%YOY) เป็นค่าเฉลี่ยรายไตรมาส 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูล ธปท. ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ และกระทรวงพาณิชย์

Leveraging 

การเปลี่ยนแปลงของสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP และพัฒนาการของเศรษฐกิจไทยในแต่ละวัฏจักรการลดหนี้ครัวเรือน
หน่วย : %nominal GDP

Phase I
(2021 – 2023)

Phase II
(2024 – )

รูปที่ 3 : วัฏจักรการลดหนี้ครัวเรือนรอบนี้เกิดขึ้นในภาวะเศรษฐกิจไทยโตต ่า
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